
不止于稳！这家公司的“固收 +” 硬核实力藏不住了 

想赚点超额收益，又怕本金亏了；想求稳，又不甘心只拿存款利息”—— 这大概是当下大

多数投资者的共同纠结。 

而当 “固收 +” 成为破解这种纠结的主流选择，市场上的产品却良莠不齐：有的风格漂移，

“固收” 不牢、“+” 得盲目；有的选择单一，无法匹配不同投资者的风险偏好；有的业

绩忽好忽坏，让人摸不清规律。此时，投资者真正需要的，早已不是一款 “万能产品”，

而是一套 “精准适配、业绩可验、风险可控” 的完整解决方案。 

被业内称为 “选股专家” 的汇添富基金，恰恰洞察了这份核心诉求。在“垂直一体化”投

研体系支撑下，强大的选股能力被系统性地输出至“固收+”领域，开放共享的投研文化则

让不同基金经理实现研究资源与投资观点的充分共享，碰撞融合为更全面、更立体的“固收

+”投资能力。 

如此打造出的固收 + 产品，没有走 “单点突破” 的路线，而是构建了一套覆盖低估值价

值、均衡稳健、均衡积极、积极成长的全风格矩阵。其中既有像汇添富双颐债券这样坚守低

估值价值、回撤控制出色的稳健之选，又有如汇添富多元收益债券般精准把握成长机遇、弹

性可观的优秀产品。通过 “多元适配 + 硬核业绩 + 严控回撤”，汇添富将抽象的 “稳健” 

需求，转化为清晰可见、可感可知的投资体验。 

 

风格多元：精准匹配您的投资需求 

投资的本质，是将资金托付给与自己理念相合的管理人。汇添富“固收+”业务的核心竞争

力之一，在于其对客户需求的细致划分，并以此为基础，打造了覆盖“低估值价值、均衡稳

健、均衡积极、积极成长”等多个象限的完整风格矩阵。 

这一矩阵背后，源于其独特的“客户需求-产品定位-投资人员-投资策略”四位一体模式。

这意味着，每一款产品从诞生之初，就有着清晰的使命： 

 对于将“本金安全”置于首位的保守型投资者，低估值价值系列产品（如汇添富添添

乐双盈/双鑫债券、保鑫灵活配置混合）是理想之选。它们深度融合了汇添富“选股专

家”的深度研究能力，在严控风险的前提下，追求确定性的回报。 

 对于希望平衡收益与波动的稳健型投资者，均衡稳健（如汇添富鑫享添利六个月持有

混合）与均衡积极（如汇添富双享回报债券、双鑫添利债券）两类策略提供了精细化的

解决方案。前者更注重组合的稳定性，后者则在稳固底仓基础上，通过更积极的资产再

平衡或多资产阿尔法挖掘，力求在可控波动内争取更大回报空间。 

 对于看好经济转型、愿意在约束框架内分享成长红利的进取型投资者，积极成长类产

品（如汇添富双利增强债券）则为其提供了专属通道。这类产品在明确的波动控制下，

将“+”的部分聚焦于高景气赛道中的优质成长股，为组合注入显著的弹性。 

为了更直观地展现这一矩阵的实战效果，我们不妨聚焦两只极具代表性的产品：汇添富双颐

债券与汇添富多元收益债券。 



先看汇添富双颐债券，其基金经理为深度价值风格代表人物蔡志文，他始终将低估值与安全

边际奉为选股铁律，着力捕捉三类确定性机会：一是核心价值类，深耕符合"高现金流、高

分红、低估值"标准的优质企业；二是低估值成长类，运用"PEG-ROIC"框架，在估值保护下

挖掘商业模式佳、成长性强的标的；三是逆向布局类，紧盯周期性底部行业，以适度仓位前

瞻配置估值低廉且基本面迎来反转的潜力股。 

蔡志文对安全边际的执着贯穿始终，恪守绝对收益理念，对回撤管控尤为严苛。他坦言自己

鲜做择时，而是将安全边际深度嵌入选股逻辑："别人组合平均市盈率可能 30 倍，我的不到

10 倍。" 

去年四季度，该基金权益配置紧扣三条主线：其一，在实物消耗增速超越经济整体增速的宏

观背景下，重点布局铜、黄金、铝、碳酸锂及石油等行业中具备成本优势、产能扩张迅速的

龙头企业；其二，把握中国制造从国内竞争转向全球扩张的产业趋势，依托工程师红利与全

产业链优势，增持机械、汽车、轻工、家电等持续高增长领域；其三，聚焦传统行业供给侧

改革后的格局优化，坚定持有互联网、化工、电池、储能等细分龙头。 

而汇添富多元收益债券则展现了积极成长风格的一面。基金经理在四季报中表示，基于通胀

上行乏力、基本面数据偏弱的判断，策略性抬升久期中枢，并在利率债与高等级信用债中灵

活交易；权益方面则精准切入算力、半导体等高景气赛道，在严格风控下斩获亮眼业绩。而

在未来，基金经理持续看好算力产业链投资机会，并预计 2026 年在政策催化下，自主可控

主题将加速演绎，半导体设备与国产算力芯片值得重点关注。 

业绩优异：持续兑现长期价值 

清晰的风格定位是起点，卓越且可持续的业绩表现才是赢得投资者长期信任的关键。汇添富

“固收+”系列产品在复杂多变的市场环境中，交出了一份令人瞩目的成绩单，充分验证了

其投资方法论的有效性。 

在低估值价值阵营，汇添富添添乐双盈 A 在 2025 年全年净值上涨 5.79%，大幅跑赢 2.56%

的业绩基准；添添乐双鑫 A 和保鑫 A 也分别实现了 5.94%和 4.75%的回报，均显著超越各自

基准（2.56%和 0.39%）。而该策略的另一代表，汇添富双颐 A在 2025 年净值上涨 8.03%（业

绩基准 2.56%），同类排名近前 20%，展现了深度价值选股在复杂市场中的防御性与收益性。

（数据来源：业绩及基准来自基金 2025 年四季报，排名数据来自银河证券基金评价中心，汇添富双颐 A 同类基金指普通债券型

基金(二级)(A 类)，具体排名为 110/512。基金过往业绩不预示未来表现。） 

 

在均衡策略领域，产品的业绩表现同样突出。均衡稳健代表作汇添富鑫享添利六个月持有 A，

在 2025 年实现了 5.35%的收益（业绩基准 2.52%）。而均衡积极型产品方面，汇添富双享回

报 A 凭借宏观驱动下的资产再平衡策略，净值劲升 9.75%（业绩基准 2.71%），在同类普通

债券型基金（二级）中跻身前 16%；双鑫添利 A 则依托公司强大的整体选股能力进行多资产

阿尔法挖掘，录得 8.24%的涨幅（业绩基准 0.27%）。（数据来源：业绩及基准来自基金 2025 年

四季报，排名数据来自银河证券基金评价中心，汇添富双享回报 A 的同类基金指普通债券型基金(二级)(A

类)，具体排名是 80/512。基金过往业绩不预示未来表现。） 

 

尤为亮眼的是积极成长类的产品，汇添富双利增强 A，该基金 2025 年净值飙升 15.86%，不

仅大幅跑赢 4.25%的业绩基准，更在同类产品中强势挺进前 6%。汇添富多元收益 A 同样表现

卓越，2025年净值上涨 11.88%，实现超额收益 11.58%（同期业绩基准 0.30%）。（数据来源：



业绩及基准来自基金 2025 年四季报，排名数据来自银河证券基金评价中心，汇添富双利增强 A 的同类基金

指普通债券型基金(二级)(A 类)，具体排名为 28/512。基金过往业绩不预示未来表现。） 

这些并非孤立的个案，而是汇添富体系化投研能力在不同风险收益层级上的全面开花，彰显

了其穿越市场周期、持续为投资者创造价值的强大实力。 

回撤良好：筑牢投资体验的“安全垫” 

对于“固收+”产品而言，良好的回撤控制能力直接决定了投资者的持有体验和最终收益。

汇添富深知，再高的收益若伴随巨大的波动，也难以被大多数投资者真正“拿得住”。汇添

富通过一套规则化的组合管理体系，为旗下产品构筑了坚实的“安全垫”。 

首先，在投资行为控制上，公司成立了专职的投研数据科学团队，内嵌于投资全流程。他们

通过对基金经理画像、组合业绩归因、风险分析等进行全方位赋能，实现对投资行为的动态

监控与纠偏，确保投资动作始终在既定策略框架内运行。 

其次，在回撤管理优化上，汇添富建立了极为规范的机制和流程。公司明确设定了分档管理

的回撤提示线、预警线、止损线和最大回撤目标，并做到“责任到人”。一旦市场波动触及

相应阈值，系统会自动触发预警，并启动预设的应对措施，将风险控制从事后补救转变为事

前预防和事中干预。 

最后，在投资结果考核上，公司优化了考核框架，强化了多资产协同管理的理念，引导基金

经理不仅关注收益，更要重视风险调整后的综合表现。 

这套严密的风控体系成效显著。以 2025 年为例，低估值价值型的添添乐双鑫 A 和保鑫 A，

最大回撤分别仅为-0.97%和-1.01%；均衡稳健型的鑫享添利六个月持有 A，区间最大回撤也

控制在-0.81%的低水平。即便是积极成长型的多元收益 A，在获取 11.88%的高回报的同时，

最大回撤也控制在 2%以内，波动被约束在合理范围内。这种对回撤的极致追求，极大地提

升了投资者的持有信心和体验，让"稳健"二字有了最坚实的注脚。（数据来源：最大回撤来自

汇添富，基金过往业绩不预示未来表现。） 

这种对回撤的极致追求，极大地提升了投资者的持有信心和体验，让“稳健”二字有了最坚

实的注脚。 

结语：在不确定的市场中，提供一份确定的选择 

投资世界充满变数，但投资者对清晰、可靠解决方案的需求却始终如一。汇添富基金以其“选

股专家”的深厚底蕴，通过构建风格多元的产品矩阵、依托体系化的投研平台实现优异业绩、

并辅以规则化的风控体系严控回撤，成功地将抽象的“稳健”需求，转化为一系列具体、透

明、可预期的投资工具。 

这份“全面性”的终极价值，不在于提供了多少选项，而在于它消除了选择的焦虑，为每一

位理性的投资者——无论您是保守、稳健还是进取——都铺设了一条路径清晰、过程可察、

值得托付的践行之路。在纷繁复杂的市场中，这种由专业架构所赋予的“确定性”，或许正

是对“固收+”最深刻、也最珍贵的诠释。 



 

风险提示：基金有风险，投资需谨慎。本资料仅为宣传材料，不作为任何法律文件。投资有风险，基金管理人承诺以诚实信用、

勤勉尽职的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资人购买基金时应详细阅读《基金合同》

《招募说明书》《基金产品资料概要》等法律文件，了解基金的具体情况。基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管理人

管理的其他基金的业绩并不构成未来本基金业绩表现的保证。上述基金由汇添富基金管理股份有限公司发行与管理，代销机构

不承担产品的投资、兑付和风险管理责任。文中所述基金属于较低风险等级（R2）产品，适合经客户风险承受等级测评后结果

为稳健型（C2）及以上的投资者，客户-产品风险等级匹配规则详见汇添富官网。在代销机构认申购时，应以代销机构的风险评

级规则为准。个别基金投资于北交所上市股票，将面临中小企业经营风险、股价波动风险、退市风险、集中度风险、流动性风

险、交易规则变化等特有风险。汇添富添添乐双盈债券 A自2023-02-01成立以来至2025年底各年业绩及基准分别为(%)：1.01/2.03、

11.53/8.3、5.79/2.56，汇添富添添乐双鑫债券A 自 2024-03-22 成立以来至 2025年底各年业绩及基准分别为(%)：3.36/6.27、5.94/2.56，

汇添富保鑫灵活配置混合 A 自 2016-09-29 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：-1.7/0.71、8.44/2.75、1.59/2.75、

9.15/13.5、4.57/-1.21、-1.68/-6.63、0.42/0.63、6.81/5.89、4.75/0.39，汇添富双享回报债券 A 自 2021-12-23 成立以来至 2025 年

底各年业绩及基准分别为(%)：-2.55/1.48、-0.03/2.89、8.23/8.41、9.75/2.71，汇添富鑫享添利六个月持有混合 A 自 2021-07-21

成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：1.67/1.29、0.28/0.98、-0.26/3.1、9.32/8.59、5.32/2.52，汇添富双鑫添利债券

A 自 2022-01-18 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：1/0.93、0.1/2.89、8.05/8.3、8.24/2.56，汇添富双利增强债券

A自2013-12-03成立以来至2025年底各年业绩及基准分别为(%)：9.25/5.72、14.12/4.87、1.92/4.26、4.74/4.25、1.79/4.25、9.98/4.25、

9.3/4.25、-3.03/4.25、-1.37/4.25、-2.23/4.25、4.03/4.25、15.93/4.25。蔡志文管理的同类产品为，与陈思行共同管理的汇添富双

颐债券 A，自 2023-06-29 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：-3.14/0.71、4.24/8.3、8.03/2.56，胡奕管理的同类产

品为汇添富增强回报 A 自 2025-07-23 成立至 2025 年底业绩及基准分别为(%)：2.52/0.92，汇添富稳颐优选 A 自 2025-11-25 成立，

截至 2025 年底尚无可披露业绩，与曹诗扬共同管理的汇添富稳健欣享一年持有混合自 2021-04-30 成立以来至 2025 年底各年业

绩及基准分别为(%)：-3.24/-0.45、-8.08/-1.63、-1.32/-0.92、6.06/6.81、6.68/2.31，与徐一恒、吴江宏共同管理的汇添富实业债债

券 A 自 2013-06-14 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：1.3/-4.88、21.68/6.54、9.7/4.19、1.17/-1.63、1.77/-3.38、

1.19/4.79、7.16/1.31、3.89/-0.06、1.95/2.1、2.56/0.51、3.03/2.06、8.81/6.3、10.38/6.19，与吴江宏共同管理的汇添富可转换债

券 A 自 2011-06-17 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：-1.6/-9、0.91/3.13、-1.41/-2.1、82.23/46.72、-14.43/-17.34、

-9.99/-9.86、11.26/1.23、-9.95/-2.54、33.33/21.34、20.77/6.25、20.62/12.51、-18.11/-9.22、-3.15/-1.17、7.38/6.8、28.21/14.26，

吴江宏管理的同类产品为，与陈思行共同管理的汇添富双利债券A自2014-01-28成立以来至2025年底各年业绩及基准分别为(%)：

21.75/5.71、14.31/4.19、-0.88/-1.63、4.91/-3.38、-2.15/4.79、16.76/1.31、13.21/-0.06、4.68/2.1、-4.89/0.51、0.66/2.06、7.36/4.98、

9.34/-1.59，与於乐其共同管理的汇添富 6 月红定期开放债券 A 自 2016-02-17 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：

3.07/-0.62、5.39/-0.87、1.31/1.78、7.58/4.79、12.17/2.62、5/1.5、-4.79/-1.78、0.66/0.71、6.74/6.13、7.98/0.3，汇添富稳健睿选

一年持有混合A自2021-03-04成立以来至2025年底各年业绩及基准分别为(%)：5.02/-0.32、0.33/-2、0.02/0.03、8.5/6.96、8.64/1.62，

与陈思行共同管理的汇添富稳健盈和一年持有混合自 2021-03-23 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：2.84/0.42、

-1.69/-2、0.41/0.03、9.37/6.96、9.75/1.62，与林渌共同管理的汇添富稳健鑫添益六个月持有混合 A 自 2021-03-25 成立以来至 2025

年底各年业绩及基准分别为(%)：3.13/0.78、-0.24/-2、1.17/0.03、5.58/6.96、5.43/1.62，与徐一恒共同管理的汇添富双鑫添利债

券 A 自 2022-01-18 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：1/0.93、0.1/2.89、8.05/8.3、8.24/2.56，与何彪、陈思行共

同管理的汇添富双盈回报一年持有债券 A 自 2022-10-11 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：0.25/0.31、0.89/2.38、

6.91/8.38、8.36/2.98，宋鹏管理的其他同类产品为，与刘通共同管理的汇添富鑫瑞债券 A 自 2016-12-26 成立以来至 2025 年底各

年业绩及基准分别为(%)：3.47/-3.38、5.66/4.79、3.54/1.31、1.82/-0.06、3.51/2.1、1.79/0.51、3.94/2.06、5.72/4.98、0.71/-1.59，

与丁巍共同管理的汇添富稳鑫 120 天滚动持有债券 A 自 2021-10-20 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：0.98/0.48、

2.91/2.27、3.94/2.55、3.14/2.36、1.79/1.54，与丁巍共同管理的汇添富淳享一年定开债券发起式 A 自 2022-08-01 成立以来至 2025

年底各年业绩及基准分别为(%)：-1.02/0.75、5.6/4.78、7.22/7.61、1.17/0.65，与刘通共同管理的汇添富添添鑫多元收益 9 个月持

有混合 A 自 2023-06-16 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：-0.79/-2.09、6.44/7.2、4.74/2.74，与孙丹、茹奕菡共

同管理的汇添富双享增利债券 A 自 2023-06-20 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：-0.57/0.51、5.78/8.41、6.28/2.71，

与丁巍共同管理的汇添富稳鑫 90天持有债券A 自 2023-12-05成立以来至 2025年底各年业绩及基准分别为(%)：4.2/2.34、1.69/1.54，

丁巍管理的同类产品为，与詹杰共同管理的汇添富稳进双盈一年持有混合自 2021-02-09 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分



别为(%)：-3.64/-1.04、-1.04/-3.15、-3.24/-0.64、7.95/7.52、1.92/2.57，与詹杰共同管理的汇添富稳健睿享一年持有混合 A 自

2021-10-11 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：0.74/0.19、-2.71/-3.15、-1.73/-0.64、5.23/7.52、2.52/2.57，徐一恒

管理的同类产品为，与李安、丁云波共同管理的汇添富稳健收益混合 A 自 2020-07-23 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别

为(%)：2.58/1.46、-2.06/0.24、-6.16/-3.15、-4.97/-0.64、7.15/7.52、7.89/2.57，与谢昌旭共同管理的汇添富稳健添盈一年持有混

合自 2020-09-10 成立以来至 2025 年底各年业绩及基准分别为(%)：3.72/2.71、-0.01/0.24、-1.25/-3.15、-6.93/-0.64、2.93/7.52、

5.96/2.57，与陈思行共同管理的汇添富稳恒 6 个月持有 A 自 2025-09-16 成立至 2025 年底业绩及基准分别为(%)：0.68/-0.22，以

上数据来自各基金各年年报及 2025 年 4 季报，截至 2025/12/31。文章涉及的观点和判断仅代表我们对当前时点的看法，基于市

场环境的不确定性和多变性，所涉观点和判断后续可能发生调整或变化。本文仅用于沟通交流之目的，不构成任何投资建议。

上述产品的销售费用收取标准详见基金管理人官网披露的基金合同、招募说明书等法律文件 

 

 


